
上櫃審議會詢問重點暨

櫃買中心要求補充揭露事項
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友輝光電股份有限公司
UBright Optronics Corporation

股票代號： 4933



補充揭露事項

有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於
公開說明書及評估報告補充揭露事項：

一、風險事項乙節

(1)本公司主要原料PET膜之進貨價格最近二年度平均降幅
為13.48%，惟面臨面板價格下滑，致最近二年度之毛利
率分別為29.14%及19.11%，有關99年度毛利率大幅下降
之原因及未來具體因應措施之說明。

(2)本公司面臨面板價格逐漸下降，致所營業務毛利率下滑
風險之具體因應措施之說明。

(3)本公司面臨匯率變動風險及所採因應措施之說明。
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補充揭露事項

有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於
公開說明書及評估報告補充揭露事項：

一、風險事項乙節(續)

(4)本公司主要關鍵原料PET膜之進貨地為日本地區，最近
二年度自日本地區之進貨占PET膜進貨比重分別為92.82%
及85.31%，有關前開進貨集中原因、所面臨風險及具體
因應措施之說明。

(5)本公司98及99年度銷貨予B公司之比重分別為47.88%及
65.46%，有關前開銷貨集中原因、所面臨風險及具體因
應措施之說明。
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補充揭露事項

有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於
公開說明書及評估報告補充揭露事項：

二、營運概況乙節

(1)本公司與同業相較，關於產品區隔、技術及相關競爭優

勢之說明。
(2)本公司對專利權佈局策略及如何避免侵犯他人專利與被

他人侵權等具體作法之說明。
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補充揭露事項
有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於

公開說明書及評估報告補充揭露事項：

三、推薦證券商於評估報告中對於該公司以下項目說明
之評估意見

(1)推薦證券商對該公司業績變化合理性及未來發展性之評
估意見。

(2)推薦證券商對該公司主要原料PET膜之進貨價格最近二年
度平均降幅為13.48%，惟面臨面板價格下滑，致最近二年
度之毛利率分別為29.14%及19.11%，有關99年度毛利率大
幅下降之原因及未來具體因應措施說明之評估意見。
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補充揭露事項
有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於
公開說明書及評估報告補充揭露事項：

三、推薦證券商於評估報告中對於該公司以下項目說
明之評估意見(續)

(3)推薦證券商對該公司面臨面板價格逐漸下降，致所營業
務毛利率下滑風險之具體因應措施說明之評估意見

(4)推薦證券商對該公司面臨匯率變動風險及所採因應措施
說明之評估意見。

(5)推薦證券商對該公司主要關鍵原料PET膜之進貨地為日
本地區，最近二年度自日本地區之進貨占PET膜進貨比重
分別為92.82%及85.31%，有關前開進貨集中原因、所面
臨風險及具體因應措施說明之評估意見。
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補充揭露事項

有價證券上櫃審議委員會詢問重點暨櫃買中心要求於
公開說明書及評估報告補充揭露事項：

三、推薦證券商於評估報告中對於該公司以下項目說
明之評估意見(續)

(6)推薦證券商對該公司98及99年度銷貨予B公司之比重分
別為47.88%及65.46%，有關前開銷貨集中原因、所面臨
風險及具體因應措施說明之評估意見。

(7)推薦證券商對該公司與同業相較，關於產品區隔、技術
及相關競爭優勢說明之評估意見。

(8)推薦證券商對該公司對專利權佈局策略及如何避免侵犯
他人專利與被他人侵權等具體作法說明之評估意見。
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友輝光電股份有限公司
UBright Optronics Corporation

股票代號： 4933

報告人：吳東昇

mm
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簡報大綱

壹、公司簡介

貳、產業概況

參、營運風險

肆、營業概況
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柒、未來營運發展
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壹、公司簡介

一、公司概況

二、公司沿革

三、公司組織

四、經營理念
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壹之一、公司概況

設立日期:2003/12/31

董事長兼總經理: 吳東昇

資本額 : NTD 4.397億元

營業地址 :桃園縣大溪鎮仁善里松樹21-9號

主要產品: LCD背光模組零組件—增光膜

(Luminance Enhancement Film)

員工人數 : 420人

年 產 能 : 4千4百4拾萬米平方
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壹之二、公司沿革
•核准設立，實收資本額為新台幣1.2億元2003

•現金增資1.2億元，增資後實收資本額達2.4億元2005

•台灣桃園工廠建廠動工

•現金增資4千萬元，增資後實收資本額達2.8億元

•通過ISO9001(2000)
2006

•台灣桃園工廠建廠建築完工

•通過奇美電、瀚宇彩晶、中華映管合格供應商認證

•減資1.4億元彌補虧損，減資後實收資本額達1.4憶元

•現金增資7千萬元，增資後實收資本額達2.1億元

•現金增資1.7億元，增資後實收資本額達3.8億元

2007
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壹之二、公司沿革(續)
•通過友達光電、三星電子合格供應商認證
•減資1.52億元彌補虧損，減資後資本額達2.28億元
•現金增資1億元，增資後實收資本額達3.28億元

2008

•通過ISO14001(2004)、OHSAS18001(2007)
•認股權憑證轉換股份 2.22千萬元，轉換後實收資本額
達3.502億元

•台灣桃園廠二期擴建工程動工

2009

•股票核准公開發行
•成立「台灣友輝光電股份有限公司蘇州代表處」
•於櫃買中心登錄為興櫃股票
•台灣桃園廠二期建築完成
•認股權憑證轉換股份4千萬元，轉換後實收資本額達
3.902億元

•現金增資 4.95千萬元，增資後資本額達4.397億元
•台灣桃園廠區三期擴建工程動工
•通過LGD合格供應商認證

2010
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壹之三、公司組織

董事會
稽核室

總經理

安全衛生組 營運部 事業拓展部 技術部 行政處

營業處 生產處 光學材料處

總經理室

股東會

光學產品設計處
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壹之四、經營理念

創新

效能

務實信任

誠信
股東責任
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貳、產業概況

一、產業現況

二、產業發展趨勢

三、產業上下游
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貳之一、產業現況：背光模組增光膜
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貳之一、產業現況(續)

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

00
0m

2

ReflectiorFilm 74,707 96,353 124,352 137,841 152,084 164,778

DiffuserFilms 115,786 129,731 161,660 174,674 190,398 204,585

ReflectivePolarizers 11,096 19,665 31,472 43,260 43,433 41,543

MicroLensFilm 26,248 49,517 49,043 49,258 52,991 56,896

MF-Prism 6,110 11,216 12,903 14,737 16,075 17,101

Normal Prism 48,237 61,865 81,137 95,433 100,523 109,240

Total 282,184 368,346 460,566 515,204 555,505 594,141

2008 2009 2010 2011 2012 2013

單位﹕千米平方

*DisplaySearch 

2010/Q4

預估光學膜年需求成長約7%，2013年達6億米平方；稜鏡片年需求成長
2011(11%)、2012(6%)、2013(8%)， 2013年需求量達1.83億米平方 18

背光模組中光學膜年需求量



背光模組中光學膜年產值
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ReflectiorFilm 321 354 421 424 424 421

DiffuserFilms 544 480 509 510 512 508

ReflectivePolarizers 450 656 966 1,209 1,074 906

MicroLensFilm 212 304 251 224 220 216

MF-Prism 205 180 179 177 161 142

Normal Prism 941 797 836 833 736 668

Total 2,673 2,770 3,162 3,377 3,126 2,861

2008 2009 2010 2011 2012 2013

單位﹕百萬美元

DisplaySearch 

2010/Q4

預估光學膜年產值約28億美元；稜鏡片年產值約10億美元
19

貳之一、產業現況(續)
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LED背光已明顯成為趨勢：
2010年年底，LED機種幾乎覆蓋所有的NB產品，MNT產品中已近半使用，
在TV中約有25%使用LED，預估2011年將超過50%

貳之二、產業發展趨勢

資料來源：JS整理



貳之三、產業上下游

上游材料

中游模組

下游面板製造及應用

友輝光電
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參、營運風險

22

• 無法主導產品價格

優
勢
機
會

弱
勢
威
脅

• 優越製程控制與降低成本能力
• 友輝生產的增光膜可以更有效
地利用光能，減低成本

• 優異且穩定的品質

• 面板產業的發展趨勢：輕薄、
節能、環保

• 新技術應用帶動新材料開發
•中國LED TV的滲透率將從

2010年的18％暴增至45％，
總銷售量將逼近1,900萬台

•受到面板廠COST DOWN 
壓力

•市場存在惡性競爭



參、營運風險(續)

因應措施

 積極與策略伙伴共同開發自製光學級PET膜

 持續擴大市場佔有率

 開發新產品及增加產品附加價值，以提升產品
應用
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肆、營運概況

 一、經營績效

 二、同業比較

 三、主要銷售客戶

 四、產品銷售結構

 五、關係企業往來情形
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肆之一、經營績效：友輝營收淨額
單位：仟元

25

96年度 97年度 98年度 99年度

營收淨額 253,376 406,545 1,967,975 2,651,027 

-

500,000 

1,000,000 

1,500,000 

2,000,000 

2,500,000 

3,000,000 

註﹕100年上半年營收淨額15億6仟6佰50萬元



肆之一、經營績效(續)：友輝稅前損益
單位：仟元

96年度 97年度 98年度 99年度

稅前損益 -168,256 -266,418 375,613 218,984 

-400,000 
-200,000 

0 
200,000 
400,000 
600,000 
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註：100年第一季稅前利益100,392仟元



肆之一、經營績效(續)友輝每股稅後盈餘
單位：元

96年度 97年度 98年度 99年度

每股盈餘 -8.5 -8.25 11.4 5.18

-15

-10

-5

0

5

10

15

每股盈餘
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註：100年第一季每股稅後盈餘2.07元



肆之二、同業比較

項目 公司 97年 98年 99年 100/Q1

股東權益
報酬率(%)

友輝 (70.97) 82.65 18.91 6.26

迎輝 4.26 (5.10) (7.55) (2.97)

嘉威 3.11 5.31 (6.44) (1.82)

光耀 (14.67) (18.18) (23.43) -

每股稅後
盈餘(元)

友輝 (8.25) 11.40 5.18 2.07

迎輝 1.56 (1.48) (1.93) (0.78)

嘉威 0.61 1.16 (1.27) (0.34)

光耀 (2.26) (3.38) (3.55) -

註：均採合併報表
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肆之三、主要銷售客戶
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肆之四、產品銷售結構

•2010年積極進行MNT及TV產品開發搶攻TV市場，已積極打入友
達、奇美、韓國三星等供應鏈。TV從2010年1.45%銷售面積比
提升至10%

•觸控風潮襲捲全球，友輝在第二季通過客戶認證開始交貨。
30

平板 3%

NB 63%

MNT 24%

TV 10%



肆之五、關係企業往來情形

 本公司與關係企業之往來，係依據本公司所制
訂之「集團企業、特定公司及關係人交易作業
程序」辦理。
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伍、競爭優勢
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陸、研發概況

 一、研發人員及其學經歷

 二、研發成果

 三、開發成功之技術

 四、未來研究發展計劃
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陸之一、研發人員及其學經歷

技術研發團隊

技術研發工程師

10位

材料／物理／化學

工程師

7位
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陸之一、研發人員及其學經歷(續)

1年以下

12%

1-5年

58%

6-10年

12%

10年以上

18%

1年以下 1-5年 6-10年 10年以上

博士

25%

碩士

45%

大學

24%

其他

6%

博士 碩士 大學 其他

本業年資 學歷

35



陸之二、研發成果

專利申請累計36件，取得專利發明證書計5件，待發證書計1件

2006 2007 2008 2009 2010 2011

issue 1 4 6

new filing 6 6 2 5 10 7

total (issue+pending) 6 12 14 19 29 36

0
5
10
15
20
25
30
35
40
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陸之三、開發成功之技術—UV膠與配方

UV膠 輝度增益(%) 對等產品

基本 100 3M  BEFII

高輝度(1) 103

高輝度(2) 106

高輝度(3) 110

抗靜電

耐刮具自癒性彈性膠
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陸之三、開發成功之技術(續)-光學設計結構

結構變化 產品系列 特殊功能

直線型 F 正常稜鏡結構

垂直方向變化
(高度變化) H 抗吸附

水平方向變化
(側向變化) I 抗吸附

水平方向(側向)

有不規則平台結構

J, K

(二合一)

抗吸附
抗牛頓環
減少彩虹紋

雙面結構 M 耐刮
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陸之四、未來研究發展計劃

產品名稱 開發方向

雙面結構抗牛頓環光學膜設計與
開發製作

TV,MNT應用機種 (單張film機種)

雙面結構抗彩虹紋光學膜設計與
開發製作

NB應用機種 (兩張film機種)

導光膜(light guide film)設計
與開發製作

Roll to roll製作10吋以下機種

製作雙面雙結構光學膜機台設計
與驗證

為生產雙面結構film，設計Roll 
to roll 機台

彈性光學用樹脂材料配方研發 抗刮耐磨

抗靜電光學用樹脂材料配方研發 減少多張film組合時之吸附現象
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柒、未來營運發展

•站穩本業並
投資適合相關產業
以達垂直整合綜效
且穩定成長

最適化
材料管理

協同
技術開發

專注
核心技術

成本導向差異化

向外拓展

紮根本土

發展規模經濟尋找利基點，
重點創新

•提升生產與研發
能力加速資源整合

•持續進行綠能環保
材料之開發與管理

•充分發展人力資源
強化團隊合作
•繼續追求員工股東
顧客廠商與社會責任
之平衡點
以貫徹多贏策略
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友輝光電股份有限公司
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UBright Optronics Corporation

於7月29日於櫃買中心正式上櫃

感謝各位貴賓蒞臨指導


